DIRITTO DELLECONOMIA
La destinazione del patrimonio

Non esiste una legge istitutiva nazionale ma solo il recepimento di una convenzione internazionale
La magistratura ha revocato centinaia di «casseforti» ma non si avventura in interpretazioni innovative

[1 trust all’italiana in bilico perenne tra virtu e abusi

Alessandro Galimberti

C'echilo faper eludere i creditori,
chiperilludereilfisco, chiperga-
rantire il futuro delle prossime ge-
nerazioni fino al 2124 (caso real-
mente in corso d’'opera).

Ma nonostante una varieta di
fini che vasempre pit tipizzando-
si - e in cui la legge sul “Dopo di
noi” segna il punto pi alto della
sua breve storia tricolore - il trust
nel nostro Paese continua ascon-
tare il pregiudizio di un utilizzo
troppo spesso “disinvolto”. Un
pregiudizio non del tutto privo di
basi, se € vero che in poco piu di
trelustrii tribunaliitaliani sisono
espressipit di 7oo volte sul tema
(quasi sempre per censurare), che
negli ultimi anni pit di 150 trust
sono staticancellatidaazionire-
vocatorie (articolo 2go1del codice
civile, utilizzato da creditori chiu-
si fuori dal forziere) e che la Cas-
sazione € intervenuta in almeno
8o occasioni per rettificareil tiro
sullaimponibilita fiscale, ma pit
spesso per condannare spregiudi-
cati protagonisti o persciogliereil
vincolo di trust, appunto.

Perché in fondo il trust nasce
proprio per questo: sottrarre (par-
ti del) patrimonio del disponente
davicissitudini future e incanalar-
lo verso scopi prefissati, suiquali
ne luinéaltri potranno pit inter-
venire e sullacuiattuazione vigi-
lera invece un guardiano.

I trust del Canale

Il problema & che nellalegislazio-
neitaliana non esiste una defini-
zionedi trust né, tantomeno, una
regolamentazione conseguente.
Dal 1989 (legge 364, che recepisce
laConvenzione dell’Aja di 4anni
prima) la trasposizione delnostro

ordinamento giuridico & cosa fat-
ta, maappunto di trasposizione si
tratta. Cosi le fonti contrattuali
sono rimaste fuori dai confini,
conuna netta preferenza dei trust
dimatrice inglese, piti in partico-
laredel Canale, meglioancorase
diJersey. «La conseguenza - dice
Maurizio Lupoi, considerato tra i
massimi esperti dell'istituto e pa-
dre tral'altrodellalegge sul “Do-
podinoi” - & che nellatotalitadei
casiildisponente firma unacosa
che non conosce né pud conosce-
rebene, poichél'inglese giuridico
& un po’ pitt complesso di quello
diuso comune». Cosi, per esem-
pio, il figlio appena maggiorenne
pud appropriarsi della casa se-
gregata in trust, di cui & beneficia-
rio, con largo anticipo sui tempi
che papae mammaavrebbero vo-
luto. «Effetti collaterali - aggiun-
ge Lupoi - suiquali professionisti
e consulenti dovrebbero mettere
in guardia. Ma evidentemente
non sempre succede».

La viadel Titano

Dove invece una legge c'¢, pure
recente (& del 2010) etral’altro in
linguamadre, & nella Repubblica
diSan Marino. Non éun caso che
i trend pili recenti del trust trico-
lore segnino un netto picco di
gradimento per ilTitano, avviato
a nuova vita dopo la repentina
pulizia della piazza finanziaria
dell'ex paradiso fiscale, oggi or-
mailargamente compliantcon gli
standard internazionale di tra-
sparenza. Ad oggiitrust registra-
tinel piccolo Stato sono 123 - tutti
di portata “significativa” - 1'83%
deiquali istituiti da nonsanmari-
nesi. Tral'altro il Titano si preoc-
cupa di formare i trustee con
un'abilitazione rilasciata dal-
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UNA CASSAFORTE A TENUTA STAGNA PER SVARIATE FINALITA (LECITE)

ALTA IDEALITA
Pubblico interesse:
ospedali, asili

Molto spesso queste tipologie di
trust sono riconosciute come
Onlus - mala materia dovra adat-
tarsiallaluce della recente rifor-
ma del Terzo settore.
Sonostatiutilizzati trust perdo-
tare ospedali di nuovi padiglioni,
ma anche per realizzare asili nido
oancora, ultimamente, per gestire
operazioni di microcredito. Queste
tipologie sono caratterizzate dalla
finalita «di alta idealita» dell'ope-
razione economica perseguita

MAN CARE

Tutela persone che
non sanno badarea sé

Fra la numerose applicazioni di
questatipologiaditrust,spiccano
quelli rivolti a personenon formal-
mente interdette - ne facilmente
interdicibili - ma che vengonoli-
mitate patrimonialmente per im-
pedire spese improprie (peresem-
pio: soggetti colpiti daludopatia).
Inoltre trovano applicazione,
attraverso l'autorizzazione del
giudice tutelare, neicasidiper-
sone beneficiarie di ammini-
strazione disostegno

IMPRESA
Regola il passaggio
generazionale

SOCIETA

Partecipazioni
a perimetro chiuso

GENITORIALITA
Figli da unioni affini
al matrimonio

Questirustin sostanza parificanole
unionimatrimonialialle altreunioni
da cui siano stati generati figli. Per
esempiopudessere “segregato”l'im-
mobileintestatoaunsologenitoredel
figliodi“altra unione”, sterilizzando
gli effetti futuri di altre vicende su
quell'asset. La collocazione nel trust
spessosiaccompagnaalle modalitidi
fruizionedelbene (peres.abitatodal-
lamamma del figliobeneficiario),ma
deve contenere disposizionitempo-
ralisul passaggio di proprieta

LAFLESSIBILITA

| trust digaranzia
per (quasi) ogni scopo

Il trustper il passaggio dimano
dell’azienda di famigliabenefi-
cia di un trattamento fiscale di
eccezionale favore, cid che ne ha
determinato le grandi fortune.
Possono essere strutturati co-
me societd di partecipazione:
l'obiettivo dirimanere nel perime-
tro della famiglia puo essere ga-
rantitoda dausole diintrasferibili-
tadelle posizioni beneficiarie op-
pure di limitata trasferibiliti (per
esempio solo ad altri familiari)

L'inclusione diuna partecipazione
societaria inun trustconsente di
disciplinare sul piano degli inte-
ressibeneficiari posizioniecono-
miche chealtrimenti andrebbero
regolate incidendo sulla proprieta.

Per esempio pudessere previ-
sto il divieto di alienare la posi-
zione dibeneficiario, oppure puo
essere condizionata al gradi-
mento del trustee odegli altribe-
neficiari, aggirando cosile limi-
tazioni comuni

Questatipologia aperta consentedi
coprire molt (ma non tutt gli)scopi.
Peresempio il trust contienetutte le
obbligazioni di una singola emissio-
neobbligazionaria; oppure attribui-
sce un beneaunsoggettomalo tra-
sferisce altrustee (che ne garantira
gliscopi previsti); il trust escrow cu-
stodisce una somma presso un pro-
fessionistainattesa direstituzioneal
destinatario previsto; ancora, il trust
pro-creditori, oancora preordinato
alladempimentodiun’obbligazione

150

LE SENTENZE
REVOCATORIE
Negli ultimi
cingue anni le
corti di merito
hanno revocato
pil di 150 trust:
erano stati
costituiti con la
sola finalit di
proteggere

dai creditori

I'UniversitadiSanMarino -lega-
taal circuito Uniforma di Genowva.
Danoiinvecela formazione & ri-
messa aun’associazione privata
(I1'Trust in Italia, pitdi 50 profes-
sionistiaccreditati, tra notai, av-
vocatie commercialisti) che fissa
anche le regole di ingaggio - tra
cuila sottoscrizione diunarobu-
sta polizza professionale. Quello
dell’assicurazione & un tema
piuttosto sentito in Italia, doveil
mercato ha una peculiarita: si
“trustizza” di tutto, con molta
fantasia e, soprattutto, con fra-
zionamenti anche molto piccoli
del patrimonio.

Il trust “centenario”

Singolare il caso di una signora
che, 12 anni fa, aveva pensato di
garantire prospettive ad almeno
quattro generazioni, segregando
un (bel)patrimonio per 120 anni,
beneficiariaappunto la catena di
eredi. Daqualche tempo la dispo-
nente ci ha ripensato e vorrebbe
tornare sui suoi passi. Il proble-
ma, che spesso sfuggea chi siim-
barca in quest’avventura, &che il
ripensamentonon é ammesso. «A
menodiattribuire lagiurisdizio-
ne aun Paese diverso rispetto a
quellolacui giurisdizione regola
il trust - spiega Maurizio Lupoi -
peresempioladove alla corte sia
concessodi intervenire sul trust,
modificandone I'atto costitutivo».
In assenza di un trust di diritto
italiano (varie volte negli ultimi
annil'iter parlamentare si & are-
nato) e con una giurisprudenza
che non si avventuraper sentieri
novativi- diundirittocheinfon-
do non le appartiene - la strada
pitibreve per molti, oggi, appare
proprio quella del Titano.




